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Rothschild & Co Asset Management a lancé une gamme de fonds dédiée a I'investissement responsable

baptisée 4Change en 2019. Au sein de cette gamme, les fonds R-co 4Change Net Zero Equity Euro

et R-co 4Change Net Zero Credit Euro adoptent, en complément de leurs objectifs financiers, un objectif de réduction
de l'intensité carbone des entreprises en portefeuille aligné avec I’Accord de Paris.
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projet

Localisation du
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Description
détaillée du projet

Décembre 2019

Commercialisation en France, Belgique, Luxembourg, Suisse, Autriche, Allemagne, Espagne et Italie.

Accompagner les secteurs et les entreprises, notamment les plus émettrices de gaz a effet de serre, a faire évoluer leurs
pratiques et leurs business models en faveur d'une transition bas-carbone.

Au travers des fonds R-co 4Change Net Zero Equity Euro et R-co 4Change Net Zero Credit, Rothschild & Co asset
Management Europe entend proposer des solutions d’investissement a impact dédiées a la problématique climatique et a
I'atteinte de I'objectif Net Zero, tant sur les marchés d'actions que de taux. lls poursuivent un objectif d'investissement durable,
au sens de I'Article 9 de la réglementation européenne SFDR et respectent les critéres du label frangais « ISR ». A travers une
sélectivité renforcée des titres, sur la base des pratiques environnementales des sociétés émettrices, ces fonds investissent
dans des entreprises pleinement engagées dans la transition climatique et dont les objectifs de réduction des
émissions de carbone, a court ou moyen terme, sont alignés avec I’Accord de Paris.

Leurs trois leviers d'impact sont :

e Avoir une intensité carbone inférieure -20% minimum a celles des indices de référence des fonds.

e  Un objectif de réduction de I'intensité carbone des portefeuilles de -7% en moyenne par an pour R-co 4Change Net
Zero Equity Euro et entre -5% et -7% en moyenne par an pour R-co 4Change Net Zero Credit.

e Inciter, a minima, 90% des entreprises a faire auditer leurs objectifs de réduction d’intensité carbone par la Science
Base Target Initiative (SBTi), une initiative formée d’experts scientifiques dont le but est de définir, promouvoir et
valider les meilleures pratiques en matiere de réduction des émissions carbone et d'objectifs "Net Zero",
conformément a la science du climat.

Le respect de ces objectifs s’intégre dans un plan d’engagement a horizon 2030.

Pour atteindre leurs objectifs de réduction des émissions carbones et d'impact environnemental, les fonds « Net Zero » de la
gamme 4Change investissent dans des entreprises dites « Leaders » sur les enjeux climatiques, et des entreprises « En
transition » auxquelles sont associées un plan d’engagement actif. Les sociétés considérées comme « Leaders » ont fait auditer
et valider leurs objectifs de réduction de gaz a effet de serre par SBTi. Les sociétés « en transition » n’ont, soit, pas encore fait
auditer leurs objectifs par SBTi, soit, ces derniers n’ont pas encore été validés. Pour appréhender la trajectoire carbone de ces
sociétés, nous nous appuyons sur les données de Carbone 4 Finance, un cabinet de conseil référent sur les enjeux énergie et
climat.
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Par ailleurs, dans le cadre d’une convention de mécénant (voir plus bas), les fonds R-co 4Change Net Zero Equity Euro & R-co
4Change Net Zero Credit Euro reversent 0,15% par an de frais de gestion a I'association Océan Polaire pour contribuer au

financement de 'expédition scientifique Polar Pod.

Le volume d’actif sous gestion cumulés des fonds R-co 4Change Net Zero Equity Euro et R-co 4Change Net Zero Credit Euro
au 31/03/2022 est de 165 millions d’euros, soit environ 1% du total des encours sous gestion de Rothschild & Co Asset
Management Europe.

Nous sommes convaincus de I'importance d’impliquer un maximum de secteurs et d’acteurs dans ce processus pour obtenir un
impact durable significatif. Les fonds R-co 4Change Net Zero Equity Euro et R-co 4Change Net Zero Credit Euro font partie des
premiers fonds de transition a avoir été créés alors que beaucoup de stratégies d’investissement dédiées a la problématique
climatique favorisaient une approche bas-carbone en investissant exclusivement dans des secteurs faiblement émetteurs de
gaz a effet de serre.

Leviers de réduction Précisions sur les aspects du projet associés
O Sobriété énergétique et ressources

(notamment comportements)

O Décarbonation de I'énergie

O Amélioration de I'efficacité énergétique

O Amélioration de l'efficacité en ressources non
énergétiques

O  Absorption d’émissions : création de puits
de carbone, d’émissions négatives (BECCS,
CCU/s, ...)

investissement dans des entreprises pleinement
engagées dans la transition climatique et dont
les objectifs de réduction des émissions de
carbone, a court ou moyen terme, sont alignés

Financement d’émetteurs bas carbone ou
désinvestissement d’actifs carbonés

Scope(s)
d’émissions sur
le(s)quel(s) le
projet a un impact
significatif et
quantification des
réductions des
émissions de GES
par scope
d’émissions

Indiquer les
aspects du projet
qui contribuent a la
réduction des
émissions par
catégorie
d’émissions
considérée
(colonne de
gauche) et la
quantification des
émissions
associées.

Indiquer les
principales
hypotheses et
étapes de calcul
dans la section
prévue a cet effet
(sous le tableau)

Pour davantage de
précisions, se

avec I'’Accord de Paris

O Réduction des autres gaz a effet de serre

la note de I’Afep

Réduction de la dépendance de

I’entreprise au carbone

Scope 1
Emissions directes générées
par l'activité de I'entreprise.

Les émissions de gaz a effet
de serre sont un élément clé
des stratégies « Net Zero »
dans la sélection de valeurs et
dans la construction des
portefeuilles. En effet, les
émissions scope 1 sont
constitutives des objectifs de
réduction analysé s par
SBTi et de I'évaluation de
Carbon4 Finance. Leur prise
en compte dans la trajectoire et
dans le calendrier de
décarbonation est
fondamentale dans
I'appréhension du profil
carbone de I'émetteur, dans
I'analyse de son activité et de
son plan de transformation et,
in fine, pour nos sélections de
valeur. Cela est également le
cas dans le cadre de la
construction de portefeuille,
compte tenu du pilotage de nos
objectifs de réduction de
l'intensité carbone des

A fin mars 2022, sur la base
des indicateurs d’incidences
négatives SFDR.

R-co 4Change Net Zero

Equity Euro

e Emissions de scope 1 :

6 659,6 (TCO2e)

e Empreinte carbone scope 1 :
55,8 (TCO2¢e/Valeur
d’Entreprise en Mn€)

e Intensité carbone scope 1 :
84,96 (TCO2e/Chiffre
d’affaires en Mn€)

R-co 4Change Net Zero Credit

Euro

e Emissions de scope 1 :
1 428,1 (TCO2¢)

e Empreinte carbone scope 1 :
39,7 (TCO2e/Valeur
d’Entreprise en Mn€)
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https://domafep.sharepoint.com/:w:/s/AFEP-Partage/EUr35vAhzkJDiJ-5Kpuo4OcBe8ISSXYlryVnYuiddy3jEA?e=eryJbA

reporter a la note
méthodologique.

portefeuilles Net Zero sur la
base des scopes 1 et 2.

e Intensité carbone scope 1 :
77,5 (TCO2e/Chiffre
d’affaires en Mn€)

Scope 2

Emissions indirectes associées
a la consommation d’électricité
et de chaleur de I'entreprise.

Les émissions de scope 2 sont
également des éléments
constitutifs des objectifs de
réduction carbone des SBTi et
de I'évaluation de Carbon4
Finance. Leur prise en compte
dans la trajectoire et dans le
calendrier de décarbonation
est fondamentale dans la
compréhension de la stratégie
d’efficience énergétique, du
traitement de la chaine de
valeur par I'entreprise et donc
dans la sélection des
émetteurs. Cela est également
le cas dans le cadre de la
construction de portefeuille
compte tenu du pilotage de nos
objectifs de réduction de
l'intensité carbone des
portefeuilles Net Zero sur la
base des scopes 1 et 2.

A fin mars 2022, sur la base
des indicateurs d’incidences
négatives SFDR.

R-co 4Change Net Zero

Equity Euro
e Emissions de scope 2 :

1573 (TCO2e)

e Empreinte carbone scope 2 :
13,2 (TCO2e/Valeur
d’Entreprise en Mn€)

e Intensité carbone scope 2 :
26,3 (TCO2e/Chiffre
d’affaires en Mn€)

e Intensité carbone scopes
1&2 : 111,2 (TCO2e/Chiffre
d’affaires en Mn€)

R-co 4Change Net Zero Credit

Euro

e Emissions de scope 2 :
528,7 (TCO2e)

e Empreinte carbone scope 2 :
14,7 (TCO2e/Valeur
d’Entreprise en Mn€)

o Intensité carbone scope 2 :
36 (TCO2e/Chiffre d’affaires
en Mn€)

e Intensité carbone scopes
1&2 : 113,5 (TCO2e/Chiffre
d’affaires en Mn€)

Scope 3

Emissions induites (en amont
ou en aval) par les activités,
produits et/ou services de
I'entreprise sur sa chaine de
valeur.

Les émissions de scope 3 sont
aujourd’hui intégrées dans le
cadre de la sélection de valeur.
Nous sommes particulierement
sensibles a I'intégration des
émissions de scope 3 dans les
objectifs de réduction validés
par les SBTi : le niveau de
réduction ciblée, le périmetre
d’activité et géographique
considéré. Les émissions de
scope 3 sont également
importantes dans le profil
carbone de I'émetteur établi

par Carbon4 Finance.
Toutefois, les données de
scope 3 n’étant pas
standardisée, encore mal
maitrisée par les émetteurs et
soumises a un effet important
de double comptage, nous
avons choisi de ne pas les
prendre en compte a ce
stade dans le pilotage et la
réduction de I’intensité
carbone des portefeuilles

« Net Zero » mais nous les
intégrons dans le cadre de
notre analyse et notre
engagement avec les
émetteurs.

A fin mars 2022, sur la base
des indicateurs d’incidences
négatives SFDR.

R-co 4Change Net Zero

Equity Euro
e Emissions de scope 3 :

74011,1 (TCO2e)

o Empreinte carbone scope 3 :
620,2 (TCO2e/Valeur
d’Entreprise en Mn€)

e Intensité carbone scope 3 :
883,2 (TCO2e/Chiffre
d’affaires en Mn€)

e Intensité carbone scopes
1&28&3 : 994,4
(TCO2e/Chiffre d'affaires en
Mn€)

R-co 4Change Net Zero Credit

Euro

e Emissions de scope 3 :

13 713,7 (TCO2¢)

e Empreinte carbone scope 3 :
381,6 (TCO2e/Valeur
d’Entreprise en Mn€)

e Intensité carbone scope 3 :
653,2 (TCO2e/Chiffre
d’affaires en Mn€)

e Intensité carbone scopes
1828&3 : 767,2
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(TCO2e/Chiffre d’affaires en
Mn€)
Augmentation des puits de carbone
Absorption d’émissions Les mécanismes d’absorption
Création de puits de carbone, sont pris en compte dans les
(BECCS, CCU/ss, ..) objectifs appréciés par les
SBTI, et constituent un élément
clé de notre analyse des
entreprises. Nous échangeons
avec ces dernieres sur la
crédibilité, la faisabilité et
limportance de ces
mécanismes dans le cadre de
leur stratégie de décarbonation
afin que ces leviers soient
utilisés de maniére pertinente
et légitime.
Emissions de GES évitées par I’entreprise chez les autres
Emissions économisées Les émissions évitées sonten | R.co 4Change Net Zero
Emissions évitées par les partie prises en compte dans le .
activités, produits et/ou cadre des évaluations carbone —%Q%Ze)
services de l'entreprise réalisée par Carbon4 Finance.
porteuse du projet ou par le Ces informations sont R-co 4Change Net Zero Credit
financement de projet de précieuses pour analyser Euro
réduction d’émissions. 'impact significatif li¢ a la EW(TCOZe)
transformation d’'un business
model, en particulier pour les
entreprises polluantes, au
travers des émissions
économisées.

Précisions sur le calcul ou autres remarques :

TCO2e : Tonne d’équivalent C02

Différence entre empreinte carbone et intensité carbone : L'empreinte carbone repose sur la valeur
d’entreprise qui varie en fonction de la valorisation de ses actions et de sa dette. Ainsi, celle-ci est soumise aux
aléas de valorisation de marché et peut évoluer quotidiennement. L’intensité carbone repose sur le chiffre
d’affaires annuel d’une entreprise et indique I'intensité CO2 capitalistique du modele économique. Les
informations relatives aux chiffres d’affaires sont communiquées par les sociétés et ne dépendent pas de la
valorisation des marchés financiers.

L’intensité carbone du portefeuille se définit comme la somme pondérée par leurs poids en portefeuille des intensités carbone
des sociétés en portefeuille. Pour une société donnée, l'intensité carbone retenue se définit comme le montant annuel (année
N) des émissions de CO2 (scopes 1 et 2) divisé par le chiffre d’affaires annuel (année N) de ladite société. Le calcul d’intensité
carbone est rebasé sur 100 pour tenir compte du taux de couverture disponible sur 'indicateur Intensité carbone. Les données
nécessaires a ces calculs peuvent provenir de prestataires de données externes (MSCI ESG Research)
e  Scope 1 : émissions directes

o  Emissions directes provenant des installations fixes ou mobiles situées a l'intérieur du périmeétre organisationnel
e  Scope 2 : émission indirectes liées aux consommations énergétiques

o  Emissions de gaz a effet de serre induites par les consommations électriques, les consommations de chaleur,

de vapeur ou encore de froid

Tonnes d'émissions de CO2 (scope 1+scope2)
Millions € de chif fres draf faires

Intensité carbone d'un émetteur =

NB: les données de scope 3 n’étant pas standardisée, encore mal maitrisée par les émetteurs et soumises a un effet important
de double comptage, nous avons choisi de ne pas les prendre en compte a ce stade dans le pilotage et la réduction de
l'intensité carbone des portefeuilles « Net Zero » mais nous les intégrons dans le cadre de notre analyse et notre engagement
avec les émetteurs.

L’indicateur des émissions évitées permet de mettre en évidence la trajectoire et la participation des sociétés choisies a la
réduction des émissions de gaz a effet de serre, mettant en évidence les transformations de modéles économiques et impacts
sur le climat que nous recherchons au travers de la stratégie d’investissement, notre objectif étant d’investir dans des sociétés
engagées dans une démarche d’alignement avec I'’Accord de Paris.

Les émissions économisées sont la somme des émissions évitées et des émissions réduites. Ces données proviennent de
notre prestataire Carbon4 Finance.
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Modalité de
vérification de
cette
quantification

Autres bénéfices
environnementaux
et sociaux du
projet

Si possible, citer les
impacts et les
Objectifs de

Développement
Durable concernés

Niveau de
maturité du projet

Cochez le niveau
actuel de maturité
correspondant

Potentiel et
condition de
reproductibilité du
projet avec
potentiel associé
en matiéere
d’impact climat

Montant de
I’investissement
réalisé (en €)

Rentabilité
économique du
projet (ROI)

Définitions :
e  Emissions évitées : différence entre les émissions induites par I'activité d’'une entreprise et sa situation de référence
(par exemple autres sociétés comparables, benchmark sectoriel, etc.)
e  Emissions réduites : réduction des émissions résultant de 'amélioration des process de I'entreprise a partir d’'une
année de base (c’est donc le suivi des objectifs de réduction carbone)

Méthodologie :

L’approche de Carbon4 Finance compare les performance carbone des actifs d'un méme secteur avec une approche bottom-up
basée sur données opérationnelles spécifiques a I'entreprise (données physiques telles que volumes de production, lieux de
production ou de vente, source d’énergie, chaines d'approvisionnement, etc.) avec un focus particulier sur les émissions
indirectes (scope 3)

Référentiel de calcul utilisé (base ADEME, GHG protocol, ...) : Parmi nos prestataires, MSCI ESG Research, utilise le GHG
protocol alors que Carbone 4 Finance adopte une méthode spécifique sectorielle. Nous utilisons également des données
émanant des sociétés de nos univers d’'investissement et avons recours de bases de données open sources (TPI, SBTi).

Vérification du calcul (interne ou externe) : Vérification par des outils de pilotage interne en continu et audits annuels dans le
cadre des labels obtenus par les fonds.

Nos stratégies d’'investissement « Net Zero » entendent contribuer a une transformation en profondeur et a long terme des
modeles économique. Notre approche de transition prend également en compte la dimension sociale, c’est pourquoi nous
agissons en faveur d’une transition socialement acceptable. En effet, a travers notre approche de transition, nous recherchons
a accompagner les entreprises présentant les trajectoires d’amélioration les plus crédibles. Au-dela des engagements pris et
des capacités financiéres de la société, nous sommes convaincus que la prise en considération des enjeux sociaux est
essentielle pour transformer un modele économique. Au-dela d’une gouvernance impliquée et responsabilisée vis-a-vis des
ambitions climat, il est indispensable de pouvoir mobilier un capital humain de qualité pour innover et accompagner les
nouvelles réflexions et stratégies en puisant notamment dans les expériences passées. Dés lors, il faut étre vigilant aux budgets
et aux conditions de formation et reconversion ainsi que de travail et de sécurité afin d’aboutir a une transition ordonnée et
durable dans le temps, tout en étant acceptable et soutenue par les salariés. Ces éléments sont intégrés a notre processus
d’analyse et de sélection des émetteurs et comptent parmi les axes d’engagement. En ce sens, nous sommes membres
fondateurs de la coalition d’investisseurs mobilisés en faveur d’une transition juste et participons notamment aux réflexions
autour des secteurs de I'énergie ainsi que de I'agriculture & I'agroalimentaire.

Ces deux stratégies de gestion sont alignées avec 'ODD13 des Nations Unies transition : Mesures relatives a la lutte contre le
changement climatique a travers leurs stratégies d’investissement visant a amener les entreprises en portefeuille a réduire leur
intensité carbone.

L’expédition Polar Pod, dont Rothschild & Co participe au financement, vise notamment a collecter des données au sein d'une
zone méconnue et permettre a des institutions scientifiques internationales d’étudier la faune et la flore de cette région, ainsi
qu’a mieux comprendre le réle des océans dans I'absorption du CO2.

[ Test prototype en laboratoire (TRL 7)

O Test en réel (TRL 7-8)

O Prototype pré-commercial (TRL 9)

[0 Mise en ceuvre a petite échelle

Mise en ceuvre @ moyenne ou grande échelle

Remarques : Nos fonds « Net Zero » sont commercialisés depuis 2019 dans 8 pays européens. Les objectifs
environnementaux des fonds ont été définis a horizon 2030 dans le but d’atteindre le Net Zero en 2050.

Notre approche de transition peut étre déclinée pour répondre a différentes problématiques environnementales et sociales.
Nous souhaitons également contribuer au développement d’un cercle vertueux : les sociétés les mieux-disantes au sein de
leurs secteurs seront privilégiées par les investisseurs et leur processus de transition seront répliqués par leurs concurrents, ce
qui sera bénéfique au niveau global. Soutenu par une recherche d’'impact croissante de la part des investisseurs finaux, les
stratégies adoptant une approche de transition tendent également a se multiplier au sein du secteur de la gestion d’actifs.

Actif sous gestion cumulés des fonds R-co 4Change Net Zero Equity Euro et R-co 4Change Net Zero Credit Euro au
31/03/2022 : 165 millions d’euros

O CT (0-3ans)
MT (4-10 ans)
OLT (> 10 ans)

Remarques : R-co 4Change Net Zero Equity Euro dispose d’un horizon de placement recommandé de 5 ans, R-co 4Change
Net Zero Credit, d’un horizon de placement recommandé de 3 ans.
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Partenariats
engagés

Commentaires
libres du porteur
de projet

Rothschild & Co Asset Management Europe est membre du comité de soutien et mécéne de I'expédition Polar Pod de Jean-
Louis Etienne. Ce projet scientifique vise a explorer le trés méconnu océan Austral grace a un navire révolutionnaire en
poursuivant 4 axes de recherche :

= Les échanges atmosphére océan

= Une surveillance de I'océan Austral par télédétection satellite

= Un inventaire de la faune marine

= Mesurer les impacts anthropiques

Nous avons signé une convention de mécénat avec Polar Pod pour une durée de cing ans et reversons une partie des frais de
gestion de nos fonds “Net Zero” pour financer cette expédition.

Notre démarche d’investisseur responsable se construit depuis 2011, date a laguelle nous sommes devenus signataires des
Principes pour I'lnvestissement Responsable édictés par les Nations Unies. Nous sommes convaincus que les défis
environnementaux mais également sociaux et de gouvernance auxquels font face nos sociétés nécessitent une adaptation
rapide de notre modéle économique et donc de I'ensemble des secteurs d’activité. Nous souhaitons étre partie prenante de
cette transformation en influengant les sociétés, y compris les sociétés de gestion, a faire évoluer leurs pratiques ainsi qu’en
participant a l'orientation des flux financiers vers les acteurs qui intégrent la mesure de ces enjeux dans leur stratégie et
apportent des solutions concréetes.

Pour en savoir plus sur le projet

Contacter
I’entreprise
porteuse du projet

Merci de préciser
une adresse mail
adhoc qui
permettra au
lecteur de contacter
directement

I'entreprise
porteuse du projet
Liens URL du
projet

lllustrations du
projet

3 photos/vidéos
minimum (en format
HD a joindre)

Groupmediaenquiries@rothschildandco.com

R-co 4Change Net Zero Equity Euro : https://am.fr.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-4change-net-zero-equity-euro/
R-co 4Change Net Zero Credit Euro : https://am.fr.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-4change-net-zero-credit-euro/

Une gestion proactive de l'intensité carbone et un triple objectif
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Source: Rothzchild & Co Asset Management Europe, avril 2022,

{1 -5% &-T% pour R-co Conviction Credit Euro.

https://am.fr.rothschildandco.com/fr/actualites/videos/3-minutes-chrono-pour-comprendre-le-net-zero/
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/actualites/videos/polar-pod-les-4-chapitres-d-une-expedition-hors-norme/
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Sources : MSCI ESG Research, Carbon4 Finance, Rothschild & Co Asset Management Europe, avril 2022.

Ce document est produit a titre informatif, il ne constitue ni un conseil, ni une recommandation en investissement, ni une
sollicitation d'achat ou de vente. Les données présentées reposent sur des sources réputées fiables par Rothschild & Co Asset
Management Europe, elles ont une valeur indicative et sont susceptibles d’étre modifiées sans préavis. Investir implique des
risques notamment de perte en capital. Avant tout investissement, il est impératif de lire attentivement le DICI et prospectus de
'OPC, et plus particulierement sa section relative aux risques disponibles sur notre site Internet
www.am.eu.rothschildandco.com.

Les labels attestent uniquement le caractére responsable et durable de la gestion et ne doivent pas étre considérés ni comme un
gage de sécurité du capital ni comme une garantie de la performance financiére du fonds.

Although Rothschild & Co Asset Management Europe information providers, including without limitation, MSCI ESG Research
LLC and its affiliates (the “ESG Parties”), obtain information (the "Information") from sources they consider reliable, none of the
ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchant ability and fitness for a particular purpose. The Information may only
be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis, or a
component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used to
determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.
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